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Zmiany w Kodeksie spdtek handlowych oraz ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi

W dniu 3 sierpnia 2009 roku wejdg w zycie zmiany w Kodeksie spétek handlowych oraz
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. Do najistotniejszych modyfikacji naleza:

1. Przyznanie radzie nadzorczej (zaréwno w spdtce publicznej jak i niepublicznej) prawa do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli rada uzna zwotanie za wskazane.
Tym samym kompetencja rady nadzorczej bedzie miata samodzielny charakter i nie
bedzie konieczne uprzednie wystgpienie przez rade ze stosownym wnioskiem do zarzadu
spotki;

2. Przyznanie prawa zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogétu gtosdéw w spétce publicznej albo niepublicznej (tzw. akcjonariuszom
wiekszosciowym). Warto wskaza¢, iz dotychczas takie uprawnienie mogto wynikac
jedynie ze statutu spotki akcyjnej, obecnie uprawnienie to bedzie wynikato wprost z
przepiséw Kodeksu spétek handlowych;

3. Zmniejszenie progu z 1/10 do 1/20 udziatu w kapitale zaktadowym dotyczacego
minimalnego udziatu w kapitale zaktadowym spétki akcjonariuszy mniejszosciowych
uprawnionych do: (i) zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spoéfki
publicznej oraz niepublicznej oraz umieszczenia okreslonych spraw w jego porzadku
obrad, (ii) zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia spotki publicznej oraz niepublicznej oraz (iii) zgtaszania projektéw
uchwat przed i w czasie walnego zgromadzenia spétki publicznej;

4. Zasadnicza modyfikacja procedury zwotfania walnego zgromadzenia spétki publicznej
oraz obowigzkdw informacyjnych spétek publicznych. Zgodnie z nowelizacjg ogtoszenie o
zwotaniu walnego zgromadzenia spétki publicznej bedzie dokonywane na stronie
internetowej spétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych (tj.
zgodnie z uzasadnieniem do nowelizacji, za posrednictwem agencji informacyjnej);

5. Zasadnicza modyfikacja sposobu ustalenia prawa do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej poprzez wprowadzenie tzw. record date, tj. dnia
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z nowelizacjg prawo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia (record date). W
przypadku akcji zdematerializowanych akcjonariusze muszg zazada¢ od podmiotu
prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zadanie skfadaja nie wczeéniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

6. Zasadnicza modyfikacja sposobu ustalenia listy uprawnionych do uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, spdtka ustala na podstawie akcji
ztozonych w spoétce (w przypadku akcji na okaziciela majgcych postaé¢ dokumentéw),
ksiegi akcji imiennych (w przypadku akcji imiennych) oraz wykazu sporzagdzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych. KDPW sporzadza wykaz, o
ktorym mowa powyzej na podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na
dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z
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przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw
przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych s3
wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej. Nastepnie KDPW udostepnia spétce publicznej sporzadzony przez siebie
wykaz przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien
przed datg walnego zgromadzenia;

Wprowadzenie do porzadku prawnego instytucji imiennego zaswiadczenia o prawie do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. W zakresie uprawnienia do
uczestnictwa walnego zgromadzenia ww. imienne zaswiadczenie zastgpi imienne
Swiadectwo depozytowe. Imienne Swiadectwo depozytowe nadal bedzie potwierdzato
legitymacje do realizacji uprawnien korporacyjnych, wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, jednakze z wytgczeniem prawa do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej;

Wprowadzenie mozliwosci przenoszenia przez akcjonariuszy spotki publicznej akcji tej
spotki w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (tzw.
record date) a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia. Przypomnieé nalezy, iz
dotychczas uzyskanie imiennego $Swiadectwa depozytowego dla celéw uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej wigzato sie z koniecznoscig ustanowienia
blokady na rachunku papieréw wartosciowych. Tym samym akcjonariusz nie mogt
dokonac transakgcji, ktorej przedmiotem bytyby akcje w spdtce publicznej do chwili utraty
jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego
waznosci (zasadniczo do zakonczenia obrad walnego zgromadzenia);

Wprowadzenie mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. Kazda sp6tka bedzie mogta podjaé decyzje czy i w jaki sposéb
umozliwi¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. Stosowne postanowienia winny zosta¢ zamieszczone w statucie spotki
publicznej;

Wprowadzenie mozliwosci glosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej droga
korespondencyjng. Kazda spdtka publiczna bedzie mogta podjgé decyzje czy i w jaki
sposéb umozliwi¢ gtosowanie na walnym zgromadzeniu spétki publicznej droga
korespondencyjng. Stosowne postanowienia winny zosta¢ zamieszczone w regulaminie
walnego zgromadzenia spétki publicznej, a ponadto spétka winna przygotowac i
zamiesci¢ na swojej stronie internetowej stosowne formularze do glosowania
korespondencyjnego;

Wprowadzenie mozliwosci glosowania przez akcjonariuszy spotki publicznej odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji (tzw. split voting). Tym samym poczgwszy od 3 sierpnia 2009

roku mozliwe bedzie glosowanie przez jednego akcjonariusza jednoczesnie ,za”,
,przeciw” oraz ,,wstrzymuje sie” w tej samej sprawie;

Zniesieniu zakazow tgczenia stanowiska cztonka zarzadu spotki publicznej badz
zatrudnienia w spodtfce publicznej na podstawie umowy o prace z pethomocnictwem do
reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Zgodnie z
nowelizacjg cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki
publicznej lub cztonek organdéw lub pracownik spétki lub spoétdzielni zaleznej od tej spofki
publicznej bedzie modgt petni¢ funkcje petnomocnika akcjonariusza, o ile zostang
spetnione okreslone przestanki w tym: udzielone mu petnomocnictwo bedzie
upowaznia¢ go do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, natomiast sam
petnomocnik winien ujawnié akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badz
mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw oraz gtosowac zgodnie z instrukcjami
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udzielonymi mu przez akcjonariusza. Taki kwalifikowany petnomocnik nie bedzie réwniez
uprawniony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Podsumowujac, nalezy wskaza¢ na koniecznos¢ dostosowania statutow spétek publicznych
oraz regulamindw walnych zgromadzen spétek publicznych do tresci znowelizowanego
Kodeksu spétek handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Termin wejscia w zycie nowelizacji wydaje sie dos¢ odlegty, jednakze juz teraz zalecamy
rozpoczecie stosownych prac nad modyfikacjami. Wprowadzanie zmian w statutach i
regulaminach moze by¢ przedmiotem obrad najblizszych zwyczajnych walnych zgromadzen.
W ich porzadkach obrad mozna zamiesci¢ punkt dotyczacy podjecia uchwaty o zmianie
statutu spotki i regulaminu walnego zgromadzenia. Zalecamy jednak, aby sama tres¢ uchwaty
zawierata przepis moéwiacy, iz uchwata wejdzie w zycie z dniem 3 sierpnia 2009 roku i pod
warunkiem wejscia w zycie samej nowelizacji Kodeksu spétek handlowych.

Biuletyn jest przygotowywany przez Kancelarie GESSEL. Zawarte w nim informacje nie powinny by¢ traktowane
jako doradztwo prawne. Jezeli s3 Panstwo zainteresowani pogtebiong analiza lub wyjasnieniem szczegdtow
zawartych w Newsletterze, prosimy o kontakt z Leszkiem Koziorowskim, Michatem Boryczka lub z prawnikami
Kancelarii, z ktérych ustug zwykle Parnstwo korzystaja.

Rejestracja i kontakt. Jezeli chcg Panstwo regularnie otrzymywaé Newsletter Kancelarii na swojg skrzynke
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