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Okresy zamkniete — zmiany w przepisach prawa

W dniu 21 pazdziernika 2009 r. wchodzi w zycie ,, duza” nowelizacja ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Jedna ze zmian dotyczy¢ bedzie zakazéw
zwigzanych z okresami zamknietymi.

Dotychczas obowigzujgce przepisy zabraniaty w czasie trwania okresu zamknietego
dokonywania przez osoby okreslone w art. 156 ust 1 pkt 1 lit a ustawy, tzw. ,insiderow”,
jakichkolwiek transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe spétki publiczne;j.
Powyzszy zakaz dotyczyt takze transakcji, ktére w drodze ustawowego wyjatku nie stanowia
wykorzystania informacji poufnej, jak np. nabywanie akcji w wykonaniu umowy
zobowigzujacej do ich nabycia zawartej z data pewng przed uzyskaniem informacji poufnej.

Nowelizacja tagodzi rygoryzm powyzszych przepisdw i wprowadza szereg wyjgtkéw od
zakazu dokonywania okreslonych transakcji w okresie zamknietym. Wyjatki dotycza
czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklersky, ktéremu ,insider” zlecit zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajgcy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez ,insidera” zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez ,insidera” wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,

6) w zwigzku z ofertg skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Kolejng zmiang jest przepis, zgodnie z ktérym ,insiderzy” nie mogg, w czasie trwania okresu
zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem
jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych
lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.
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Przepis ten poszerzy zakres dotychczas obowigzujacej regulacji zwigzanej z okresami
zamknietymi i obejmie zakazem samg spdtke publiczng. Oznacza to, iz w czasie trwania
okresu zamknietego, spdtka publiczna nie bedzie mogta by¢ strong umow inwestycyjnych
badz negocjacji, ktérych przedmiotem bedzie zbycie lub nabycie akcji, praw pochodnych lub
innych instrumentdéw finansowych tej spoétki.

Biuletyn jest przygotowywany przez Kancelarie GESSEL. Zawarte w nim informacje nie powinny by¢ traktowane
jako doradztwo prawne. Jezeli s3 Panstwo zainteresowani pogtebiong analiza lub wyjasnieniem szczegdtow
zawartych w Newsletterze, prosimy o kontakt z Leszkiem Koziorowskim, Krzysztofem Marczukiem lub z
prawnikami Kancelarii, z ktérych ustug zwykle Panstwo korzystaja.

Rejestracja i kontakt. Jezeli chcg Panstwo regularnie otrzymywaé Newsletter Kancelarii na swojg skrzynke
mailowa, prosimy o przestanie informacji na adres newsletter@gessel.com.pl
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