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Petnomocnicy na WZA po nowelizacji

Obowigzujaca od dnia 3 sierpnia 2009 roku nowelizacja przepiséw Kodeksu spétek
handlowych (,KSH”) wprowadza liczne zmiany dotyczace zasad ustanawiania przez
akcjonariuszy petnomocnikéw na walnym zgromadzeniu spotki akcyjnej.

Ustanawianie przez akcjonariuszy petnomocnikow na walnym
zgromadzeniu spotki akcyjnej

Przepisy KSH wprowadzajg ogdlny zakaz ograniczania prawa akcjonariusza do ustanawiania
petnomocnikéw na walnym zgromadzeniu oraz liczby petnomocnikéw. Oznacza to, ze
jakiekolwiek postanowienia statutéw albo regulamindw walnych  zgromadzen,
wprowadzajgce w tej materii jakiekolwiek ograniczenia, staty sie z dniem 3 sierpnia 2009
roku bezskuteczne.

Akcjonariusz spétki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku.

W przypadku spotki publicznej zmieniona zostata takze forma udzielania petnomocnictw
przez akcjonariuszy. KSH wymaga zwyktej formy pisemnej lub petnomocnictwa w postaci
elektronicznej, bez wymogu opatrzenia takiego petnomocnictwa bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy wazinego kwalifikowanego certyfikatu.
Udzielenie petnomocnictwa w formie elektronicznej wymaga zawiadomienia spotki
publicznej w sposéb okreslony przez regulamin walnego zgromadzenia, zas w braku
odpowiednich postanowien w regulaminie lub w przypadku braku regulaminu, sposéb
zawiadamiania powinien zostaé¢ okreslony przez zarzad spétki publicznej np. w formie
uchwaty zarzadu opublikowanej na stronie internetowej badz w ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia. Ponadto spdtka publiczna powinna podja¢ odpowiednie dziatania
stuzgce identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci
petnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;j.

Cztonek zarzadu i pracownik spoétki akcyjnej jako petnomocnicy
akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu spétki publiczne;j.

Przed zmiang przepiséw KSH cztonek zarzadu oraz pracownik spoétki akcyjnej nie mogli by¢
petnomocnikami akcjonariuszy na walnych zgromadzeniach. Nowe przepisy wprowadzajg w
tym zakresie dosc¢ istotne zmiany, albowiem zakaz wystepowania przez cztonka zarzadu oraz
pracownika w roli petnomocnika akcjonariusza na walnym zgromadzeniu nie dotyczy spétki
akcyjnej bedacej spdtka publiczna.

KSH wprowadza jednak kilka wymogow. Po pierwsze tego rodzaju petnomocnictwo musi
mie¢ charakter jednorazowy, tj. moze upowaznia¢ cztonka zarzadu lub pracownika do
reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Oczywiscie nie
wyklucza to mozliwosci umocowania cztonka zarzadu lub pracownika do reprezentowania
akcjonariusza na kolejnym walnym zgromadzeniu na podstawie nowego petnomocnictwa.
Tego rodzaju ograniczenie wprowadzono takze dla pethomocnikéw akcjonariuszy, ktérzy sg
cztonkami rady nadzorczej albo likwidatorami spétki publicznej lub cztonkami organéw lub
pracownikami spoéfki lub spétdzielni zaleznej od spotki publicznej. Po drugie, przepisy KSH
zakazuja konstruowania petnomocnictw z mozliwoscig udzielania dalszych petnomocnictw.



GESSEL

KANCELARIA PRAWNA

WSPOLNICY KOMPLEMENTARIUSZE
Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz
Leszek Koziorowski

WSPOLNICY KOMANDYTARIUSZE
Dorota Bryndal

Marcin Macieszczak

Aldona Pietrzak

Christian Schmidt

Piotr Schramm

PROFESOR OF COUNSEL
prof. dr hab. Marek Michalski

WPLYWAMY
NA RZECZYWISTOSC

NEWSLETTER
Nr 16, sierpien 2009

Po trzecie, petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi wszelkie okolicznosci
wskazujace na istnienie bgdz mozliwos$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Po czwarte,
petnomocnik musi gtosowaé zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (na
marginesie, wymaog ten jest co najmniej niejasne, gdyz sugerowa¢ moze, ze petnomocnik
inny niz bedacy cztonkiem zarzadu lub pracownikiem spétki upowazniony jest do gtosowania
niezgodnie z instrukcjami).

Kolejng nowoscig s przepisy dotyczace gtosowania przez akcjonariusza przy powszieciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a
spotka. Zgodnie z KSH w tej kategorii spraw akcjonariusz nie moze gtosowaé osobiscie.
Jednakze akcjonariusz spétki publicznej, bedacy jednoczesnie cztonkiem zarzadu tej spoétki,
bedzie mégt gtosowac w tych sprawach jako petnomocnik innego akcjonariusza, pod
warunkiem, ze zostang spetnione opisane powyzej wymagania dotyczgcego takiego rodzaju
petnomocnictwa.
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